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INSTITUCIONALAS VIDES ATTISTIBA UN
BANKU STABILITATE LATVIJA

Institucionala vide un tas kvalitate ir nozimigi banku stabilitates veicina$anai. Saja gadijuma
ir butiski pareizi noteikt tas institucionalas vides jomas, kuras ir vairak nozimigas banku stabili-
tatei un, lielakoties, prasa uzlabojumus katra konkréta gadijuma. Veicot analizi, uzmaniba
raksta tiek veltita tiesi banku sektora institucionalas vides attistibas tendencém un banku stabili-
tatei aktualajiem riskiem Latvija. Raksta autori péta banku sektora institucionalas vides izmainas
Latvija un nosaka sakaribu starp institacijam, kuras tika ieviestas banku sektora apskatamaja
laika posma, un banku stabilitati. Veiktas analizes rezultata autori piedava Latvijas banku
sektora institucionalas vides attistibas periodizaciju, nemot véra institucionalas vides attistibai
un banku stabilitatei zimigus notikumus. Autori ari parada sakaribu starp Latvijas banku
stabilitatei potenciali nozimigiem institucionalas vides elementiem un banku stabilitati. Pétijuma
novitate izpauzas autoru pieeja novértét banku stabilitati Latvija sakara ar institucionalas
vides kvalitati, ka ari balstit analizi uz starptautiski salidzinamiem datiem no Pasaules konku-
rétspéjas zinojuma, kuri lauj noteikt banku stabilitatei nozimigakus institucionalas vides
elementus Latvija.

Atslegas vardi: banku sektora institucionala vide, banku stabilitate, Latvija.

Development of institutional environment and soundness of banks in Latvia

Institutional environment and its quality are significant for the soundness of banks. In this
context, it is of high importance to detect correctly those spheres of institutional environment,
which are the most important for the soundness of banks and require improvements in each
concrete case. During the analysis, the authors of the paper pay attention exactly to the develop-
ment of institutional environment of bank sector and topical risks for the soundness of banks
in Latvia. The authors study changes of the institutional environment of bank sector in Latvia,
as well as find the linkage between institutions introduced in to the Latvian bank sector during
the time analysed and the soundness of banks. As a result of the analysis, the authors offer
periodization of the development of institutional environment of bank sector taking into account
significant events for development of institutional environment and soundness of banks. The
authors also demonstrate the linkage between the elements of institutional environment that
are potentially significant for the soundness of banks and soundness of banks. Novelty of the
research appears in the authors’ approach to evaluate the soundness of banks in Latvia in
context of quality of institutional environment, as well as internationally comparable data of
Global Competitiveness Report. These allow detecting the most significant elements of institu-
tional environment for the soundness of banks in Latvia.

Key words: institutional environment of bank sector, soundness of banks, Latvia.

Pa3BuTHe MHCTUTYHMOHAIBHOI CPe/Ibl M CTA0MILHOCTD 0AHKOB B JlaTBUM

WucTuTynimoHansHast cpena v e€ KauecTBO SIBIISTIOTCS BAXKHBIMU (DaKTOpaMy CTaOMIIBHOCTH
6aHKOB. B maHHOM ciyuae BaxKHO TIPaBUITHHO OTIPENETUTD Te CHepbl THCTUTYITUOHATTBHOM CPEJIbI,
KOTOPBIE SIBIISTIOTCST Hanboiee 3HAYMMBIMU TSI CTAOMITbHOCTA OAHKOB U TPEOYIOIUMU YITyd-
LIEHNI B KaXKIOM KOHKpeTHOM ciydae. [1pu mpoBeneHny aHain3a B TaHHOM CTaThe BHUMaHUE
yIeJSeTCsT TeHOEHIIUSIM Pa3BUTHSI MHCTUTYIIMOHATLHOM Cpelbl NUMEHHO OaHKOBCKOTO CEKTOpa
U aKTyaJbHBIM pUCKaM JUIsSI CTAaOWJIBHOCTH O0aHKOB JlaTBUU. ABTOPBI UCCIEAYIOT U3MEHEHMUS
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WHCTUTYLIMOHAbHOM cpeibl 0aHKOBCKOTO ceKTopa JIaTBUM U OTIPeIeISIIOT CBSI3b MEXIY MHCTU -
TYLUUSIMU, BBEIEHHBIMU B 0AHKOBCKOM CEKTOpPE B pacCMaTpUBaeMblil Mepuo, U CTaOUIbHOC-
Thl0 0AHKOB. B pe3ysibraTe MpoBeI€HHOro aHau3a aBTOPHI MpejiaratoT Mepuoan3aluio pa3Bmu-
TUSI UHCTUTYLIMOHAJILHOM Cpe/ibl 0aHKOBCKOTO ceKTopa JIaTBUU, yUUThIBasi 3HAYUMbIE COOBITUS
JIJIS1 pa3BUTUSI MHCTUTYLIMOHAILHOM Cpejibl U CTAOMIIBHOCTH OAHKOB. ABTOPBI TAK3KE MTOKA3bIBAIOT
CBSI3b MEXKJTY MOTEHLIMAIbHO 3HAYMMBIMU JIJISI CTAOUJIBHOCTH OAHKOB JIEMEHTAMU MHCTUTYLIM -
OHAJILHOWM Cpelibl U CTaOUJIbHOCTHIO 0aHKOB. HoBM3HA McclienoBaHMs 3aKII04YAeTCsl B TTOIX0/1e
aBTOPOB K OLIEHKE CTaOMIBbHOCTU 0aHKOB JIaTBUU B KOHTEKCTE Ka4eCTBa MHCTUTYLIMOHAIbHOM
cpenbl 6aHKOBCKOTO CEKTOPA, a TAKXKE C TTIOMOIIBbIO MEXKIyHAPOIHO-CPABHUMBIX JaHHBIX OTUé-
Ta 0 T100aJIbHOM KOHKYPEHTOCTIOCOOHOCTH, KOTOPbIE MO3BOJISIIOT OMNpeneuTh HauboJsee 3Ha-
YUMBIE 2JIEMEHTbl UHCTUTYLIMOHAJILHOM Cpe/ibl 1151 CTaOMIbHOCTU OaHKOB B JIaTBUM.

KioueBblie cjioBa: MHCTUTYLIMOHAJIbHASI cpela 0AHKOBCKOTO CEKTopa, CTaOMIbHOCTDL OaH-
KoB, JlaTBUS.

Ievads

Desmit gadus péc pasaules finansu krizes finansu sektors joprojam tiek uzskatits
par ievainojamu (Schwab 2017). Arvien aktualie jautajumi par finansu sektora stabi-
litati gan Eiropa, gan pasaulé (piem., Schwab 2017) liek zinatniekiem meklét instru-
mentus, ar kuru palidzibu bitu iespéjams veicinat finandu sektora stabilitati. Ipasa
uzmaniba tiek veltita institucionalajai videi un tas nozimei banku darbibai (piem.,
Hou and Wang 2016; Chan et al. 2015).

Latvija banku darbiba veido lielaku finansu sektora ipatsvaru (FKTK 2018a;
OECD 2016), savukart banku sektora institucionala vide pedgja laika tika starptautiski
kritizeta attieciba uz relativi augstiem banku reputacijas riskiem (Council of Europe —
Moneyval 2018; FinCEN 2018). Sis tendences noteica raksta mérki — noteikt Latvijas
banku sektora institucionalas vides attistibas nozimigus aspektus un aprékinat sakaribu
starp apskatamaja laika ieviestajam potenciali nozimigakajam institacijam un banku
stabilitati. Mérka sasniegSanai autori demonstré institucionalas vides sakaribu ar banku
stabilitati ka globalaja, ta ari lokalaja limeni, ka ari balsta analizi uz ilgstosa laika
posma apzinatajam banku sektora institucionalas vides izmainam un starptautiski
salidzinamiem datiem no Pasaules konkurétspéjas zinojuma.

Pétijuma rezultata autori piedava Latvijas banku sektora institucionalas vides
periodizaciju par divdesmit seSiem gadiem, balstoties uz banku darbibu ietekméjosiem
pasmaju un arvalstu notikumiem, ka ari skaitliski izsaka atsevisku institatu sakaribu
ar banku stabilitati, kas lauj noteikt tas banku sektora institucionalas vides jomas,
kuru pilnveido$ana butu vélama banku stabilitates veicinasanai Latvija.

Institucionalas vides un banku stabilitates sakariba
empirisko pétijumu skatijuma

Institucionala vide péc butibas ir nozimiga uznéméjdarbibai jebkura saimnieciskas
darbibas nozaré, jo ietekmé uznémumu uzvedibu (piem., Korsakiene et al. 2015) un
to izdzivosanas spéjas (piem., Che et al. 2017), veicina ilgtspéjigu attistibu (Tvarona-
viciene et al. 2009), ka ari var nodrosinat pozitivo efektu uz stabilitati (piem., Schwab
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2017). Zinatniska literatura atseviski uzsver, ka institucionalas vides kvalitate ir
nozimiga ari banku stabilitatei (piem., Hou, Wang 2016), ko demonstré ari Pasaules
konkurétspéjas datu apkopojums. 1. attéla dati ilustré, ka institucionala vide pasaulé
ir nozimiga banku stabilitatei.

1. attéls
Korelacijas sakariba starp institucionalo vidi un banku stabilitati pasaule,
n = 137 valstis, 2017. gads
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pilars Institdcijas
Piezime: Pasaules konkurétspéjas zinojuma dati par banku stabilitati atspogulo atbildes uz
jautajumu “Ka Jus novértéjat banku stabilitati sava valsti?” (Schwab 2017).

Avots: autoru izveidots, izmantojot datus no Schwab (2017).

Tomer, dazadas valstu ekonomiskas attistibas stadijas ir vérojama institucionalas
vides atskiriga sakariba ar banku stabilitati (skat. 1. tabulu).

1. tabulas dati parada vidgji ciesu un statistiski nozimigu sakaribu divas no piecam
ekonomikas attistibas stadijam — razoSanas faktoru stadija (r=0.505**) un inovaciju
stadija (r=0.733**). Sadu rezultatu iespéjams skaidrot ar atskiribam kopéja finansu
sektora attistiba dazadas ekonomikas attistibas stadijas, kas nosaka atskiribas notie-
koso finansu darfjumu sarezgitibas limeni un risku pakape. Ekonomikas attistibas
razo$anas faktoru stadija finansu sektora darbiba ir relativi vienkarsa, bet vairak
paklauta riskiem. Savukart, ekonomikas attistibas inovaciju stadija finansu sektora
darbiba ir sarezgitaka, bet vienlaicigi ar augstaka limena spéjam parvaldit riskus.
Pargjas tris ekonomiskas attistibas stadijas institucionalas vides un banku stabilitates
sakariba ir izteikti vajaka.

Ka norada, pieméram, Grosse un Trevino (2009), nepietickama institucionalas
vides kvalitate attistibas un parejas etapa eso$ajas valstis varétu but skérslis finansu
sektora efektivai darbibai. Turklat, finansu sektors vél nav atgriezies pirmskrizes limeni,
bet jau paradas jauni riski, ka pieméram, pieaugosais fizisko personu parads attistibas
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valstis un neregulétie kapitala tirgi (Schwab 2017), ar kuriem institucionalai videi ir
gratak tikt gala bez attieciga pielagosanas procesa, kas prasa laiku.

1. tabula
Korelacijas sakariba starp institucionalo vidi un banku stabilitati
pasaulé dazadas valstu ekonomiskas attistibas stadijas,
Pirsona korelacijas koeficients, n = 137 valstis, 2017. gads

Pilars Institacijas (Institutions) Banku stabilitate
valstis dazadas ekonomikas attistibas stadijas (Soundness of banks)
Razosanas faktoru stadija (Factor-driven stage) (n = 35 valstis) 0.505%*
Pareja no razosanas faktoru stadijas uz efektivitates stadiju 0.189
(Transition from factor- to efficiency-driven stage) (n = 15 valstis)
Efektivitates stadija (Efficiency-driven stage) (n = 31 valstis) -0.032

Pareja no efektivitates stadijas uz inovaciju stadiju (Transition
from efficiency- to innovation-driven stage) (n = 20 valstis)
Inovaciju stadija (Innovation-driven stage) (n = 36 valstis) 0.733%**

0.347

Piezime: ** Korelacija ir statistiski nozimiga pie 0.01 (divpusgja).

Avots: autoru aprékini, izmantojot datus no Schwab 2017.

Viens no iespéjamajiem veidiem ka veicinat banku stabilitati ir nodrosinat atbilstosu
sektora regulégjumu (piem., Schwab 2017). Chan et al. (2015) secina, ka atbilstosa
banku sektora uzraudziba, kura péc butibas izpauzas caur institucionalo vidi, var
nodrosinat visa finansu sektora stabilitati. Ta, Chan et al. (2015) raksta, ka stingraka
kapitala uzraudziba, ka ari uzraugoso instittciju darbiba varétu veicinat labaku tirgus
uzraudzibu, lielaku finans$u plasmas caurspidigumu un rezultata augstaiku banku
darbibas efektivitati. Tomér, vienlaicigi Chan et al. (2015) uzskata, ka parmeérigs
reguléjums vai valsts iesaiste varétu mazinat nozares darbibas efektivitati, jo mazaka
darbibas briviba paaugstinatu transakciju izdevumus. Sadi secinajumi saskan ar Jaunas
institucionalas ekonomikas pamatnostadném (skat. piem., Shirley et al. 2015; Havry-
lyshyn, Srzentic 2015; North 1990), ka institucionalas vides galveno uzdevumu izpilde,
pieméram, kartibas, uzraudzibas nodro$inasana, prasibu izstrade u.c., var radit
papildus izdevumus saimnieciskas darbibas veicéjiem, t.sk. bankam. Lidz ar to butu
nepiecieSams vértét ari institucionalas vides kvalitati sakariba ar iespéju uznémumiem
mazinat transakciju izdevumus.

Saskana ar Chan et al. (2015) secindjumiem banku darbibas efektivitati veicinosam
reguléjumam japaaugstina tirgus disciplina, javeicina efektivaks darbibas monitorings,
ka arijapaaugstina finansu darijjumu caurspidigums. Papildus samérigam reguléjumam
ka nozimigus institucionalas vides elementus banku sektora efektivai funkcionésanai
Chan et al. (2015) min ari politisko stabilitati un pietiekamo ekonomiskas brivibas
limeni. No otras puses, Berglund un Makinen (2019) uzsver, ka banku stabilitati
iesp&jams saistit ar risku parvaldibas kultaras izmainam, kas var notikt péc nopietnam
finansu krizém caur “macisanas darbojoties” (learning by doing) procesu, macoties
no iepriekséjam krizém, tadéjadi paaugstinot savu stabilitati, saskaroties ar nakamajam
krizém.
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Banku sektora institucionalas vides ipatnibas un attistiba Latvija,
to sakariba ar banku stabilitati

Banku sektora institucionalas vides ipatnibas Latvija ir saistamas ar valsts ekono-
miskas sistémas mainu, virkni iek$éjo un argjo faktoru izraisito finansu krizu, ka ari
valsts integraciju starptautiska méroga organizacijas. Banku sektora stabilitatei nozi-
migas institucionalas vides ipatnibas un attistibu iespéjams periodizet saskana ar banku
sektoram butiskajiem notikumiem — ekonomiskas sistémas maina, 1995. gada banku
krize, 1998. gada finansu krize, iestasanas Eiropas Savieniba 2004. gada, 2008. gada
pasaules finansu krize, eiro ievieSana 2014. gada, iestasanas OECD 2015. gada (skat.

2. tabulu).

2. tabula

Latvijas banku sektora institucionalas vides attistibas iezimes,

1992.-2018. gads

Laika posms un
banku sektora
institucionalas vides
attistibai zimigs

Pozitivas banku sektora
institucionalas vides
attistibas iezimes

Negativas banku sektora
institucionalas vides
attistibas iezimes

notikums
1 2 3
1. posms — Laika ® [zmainas nozaré un jauno e Transakciju izdevumu
posms no 1992. lidz  banku izveido$ana palielinasanas

1998. gadam:

1) ekonomiskas
sistémas maina

2) 1995. gada banku
krize, kuru veicinaja
banku iekséjas dar-
bibas nepilnibas

e Stingraku banku sistémas
uzraudzibas un regulésanas
prasibu ievieSana

e Latvijas Bankas lomas
pastiprinasanas banku sistémas
uzraudziba

e Eiropas Savienibas un Bazeles
Komitejas pieredzes izmanto-
$ana banku uzraudziba

e Banku klasifikacijas ievieSana —

1) bankas, kuram ir tiesibas
stradat ar fizisko personu
depozitiem, 2) bankas, kuram
nav tiesibu stradat ar fizisko
personu depozitiem

e Auditoru piesaiste banku
darbibas analizei

e Kopéjas finansu sistémas
analizes ievieSana

® Prasibas veidot uzkrajumus
“sliktiem™ paradiem
e“Stipra” lata kursa uzturésana

e [ekséjas risku parvaldes
sistémas neesamiba bankas
® Banku skaita samazi-
nasanas

e Nepietickama Latvijas
Bankas iesaiste banku
sistémas uzraudzibas
procesa

e Kludas kreditésana un
biznesa planu novértésana
e Kreditésanas procesa
kontroles neesamiba

e Nepilniga “vecas” nau-
das mainas sistéma uz
“jaunu” naudu

2. tabulas turpinajumu skat. nakamaja lappuse.
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2. tabulas turpinajums

1 2 3
2. posms — Laika e Likumdosanas bazes piln- e Transakciju izdevumu
posms no 1998. lidz  veidosana — likumu pienemsana, palielinasanas

2004. gadam:

1) 1998. gada finansu
krize, kuru veicinaja
argjie faktori

2) Latvijas pievieno-
sanas Eiropas Savie-
nibai 2004. gada

piem., “Finansu un kapitala tirgus
komisijas likums” (pienemts
2000. gada, vélaka redakcija
2009. gada)

® Jaunas banku darbibu uzrau-
gosas valsts institacijas (Finansu
un kapitala tirgus komisija) izveide
e Kreditiestazu darbibas organize-
S$anas prasibu sakartoSana

e Eiropas Savienibas prasibu ievie-
$ana banku uzraudzibas procesa

e Latvijas Bankas valatas politikas
virziba uz zema inflacijas limena
sasniegsanu un cenu konvergenci

® Nepietickama Latvijas
Bankas iesaiste banku sisté-
mas uzraudzibas procesa

® Problematisko kreditu
ipatsvara palielindjums

® Banku skaita samazinasanas
® Nepietickama investiciju
un kreditu risku kontrole

3. posms — Laika
posms no 2004. lidz
2009. gadam un
2008./2009. gada
pasaules finansu krize

e Centralizétas banku sistémas
regulésanas izstrade Eiropas
liment, kura ir saisto$a ari

Latvijai

e Fiskalas un monetaras politikas
stiprinasana

e Stingraku prasibu ievieSana
banku likviditatei un pasu kapitala
pietickamibai

e Likumdosanas bazes pilnveido-
$ana — likumu pienemsana, piem.,
“Noziedzigi iegttu lidzek]u lega-
lizacijas un terorisma finansésanas
novér$anas likums” (pienemts
2008. gada); “Finan$u un kapitala
tirgus komisijas likums” (pienpemts
2000. gada, velaka redakcija
2009. gada)

® Transakciju izdevumu

palielinasanas

e Problematisko kreditu

ipatsvara palielinajums

e Maijsaimniecibu parada

straujaka palielinasanas neka

majsaimniecibu ienakumu

palielinasanas

e Nekustama ipasuma cenu

strauj$ pieaugums

® Nozimigs kreditésanas
apjomu samazinajums

e Nenoteiktibas palielina-

$anas finansu tirgos

® Nepietickama investiciju un

kreditu risku kontrole

® Banku skaita samazinasanas

4. posms — Laika
posms no 2009. gada
lidz 2018. gadam:

1) Latvijas pievieno-
§anas eiro zonai
2014. gada

2) Latvijas pievieno-
sanas OECD

2015. gada

® Eiro ieviesana

e Banku sektora strauja attistiba
un dominance finansu sektora

e Centralizétas banku sistémas
regulésanas ieviesana Eiropas
limeni, tostarp ari Latvija

e Kreditrisku samazinasanas

® Banku uzraudzibas normativas
vides uzlabo$anas, tai skaita
saskana ar OECD un Council of
Europe — Moneyval prasibam

e Transakciju izdevumu
palielinasanas

® Nozimigs kreditésanas
apjomu samazinajums

® Reputacijas risku, starp-
tautiskas geopolitiskas
situdcijas pasliktinasanas
risku pieaugums

e [evérojams nerezidentu
ieguldijumu ipatsvars un
nepietiekama risku vadibas

2. tabulas turpinajumu skat. nakamaja lappuse.
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2. tabulas turpinajums

2

3

® Jespéjas nodro$inasana uzrau-
gosai institucijai (FKTK) veikt
visaptverosas parbaudes ar tresas
puses piesaisti

e Prasibu paaugstinasana attieciba
uz banku stabilitati

® Maksimali iespéjama soda palie-
linagana bankam par nepietiekamu
cinu ar nelegali iegtito lidzeklu
“atmazgasanu”

e Likumdosanas bazes pilnveido-
$ana — likumu pienemsana, piem.,

sistéma arvalstu valttas
depozitu joma

e Bridinajums no ASV insti-
taciju puses par problémam
cina ar nelegali iegtito
lidzeklu “atmazgasanu” Lat-
vijas banku sistéma

e Atsevisku banku darbibas
koncentrésanas uz komisijas
maksas sanemsanu par
“tranzita” naudas plasmu
apkalposanu

“Noguldijumu garantiju likums”
(pienemts 2015. gada)

Avots: autoru izveidots, izmantojot Roldugin 2010; Aaslund, Dombrovskis 2011; Caplinska
2011; FKTK 2008, 2012, 2018a, 2018b; OECD 2016, 2017; Basel Institute of
Governance 2017; Council of Europe — Moneyval 2018; FinCEN 2018; Latvijas
Banka 2018.

Apskatamaja laika posma no 1992. lidz 2018. gadam Latvijas banku sektora
institucionala vide attistijas, galvenokart, pamatojoties uz trim darbibas virzieniem —
likumdos$anas pilnveidosana, Latvijas uzraugoso institaciju attistiba, ka ari Eiropas
un pasaules méroga prasibu un prakses ievieSana. Latvijas banku sektora institucionalas
vides attistibas procesi tika novértéti pozitivi (piem., Latvijas Banka 2018; FKTK
2018a; OECD 2016; Basel Institute on Governance 2017). Minéto darbibu rezultata
bankas un finansu sektors kopuma demonstréja lielaku stabilitati un caurskatamibu,
tomeér palielinajas banku transakciju izdevumi. Nemot véra Jaunas institucionalas
ekonomikas pamatnostadnes, banku sektora institucionalas vides attistibas nakamais
posms butu jasaista ar transakciju izdevumu mazinasanu, kas iespéjams, pieméram,
plasak pielietojot jaunakas tehnologijas banku darbiba un uzraudziba.

Nakamos solus banku sektora institucionalas vides pilnveido$ana, kuri butu versti
uz transakciju izdevumu mazinasanu un starptautiskas kritikas novérsanu, varétu
apzinat, izmantojot Pasaules konkurétspéjas zinojuma datus par institucionalo vidi.
3. tabulas dati demonstré korelacijas sakaribu starp pilara Institacijas elementiem,
kuri tiek saprasti ka potenciali nozimigie banku sektora stabilitatei Cetros Latvijas
banku sektora institucionalas vides attistibas posmos (skat. 2. un 3. tabulu).

Ciesaka sakariba starp banku stabilitati un institucionalo vidi izpauzas caur radi-
taju “Nelikumigi maksajumi un kukuli” (r=0.971%%*) (skat. 3. tabulu). Sis raditajs
atspogulo gan pozitivas, gan negativas tendences Latvijas banku sektora institucio-
nalaja vidé. Ka pozitivo tendenci iespéjams minét Basel Institute on Governance (2017)
sniegto novértéjumu par Latvijas progresu institucionalas vides pilnveidosana cina ar
naudas atmazgasanu un terorisma finansé$anu, kur Latvija ierindojas starp Eiropas
Savienibas desmit veiksmigakajam valstim $aja joma. Ka negativo tendenci iespéjams
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atzimét, ka tiesi reputacijas riski veicinaja Latvijas banku zinamu nestabilitati, darbibas
parkarto$anos un pat valsts ekonomikas nozimigas bankas aizieSanu no tirgus (piem.,
Council of Europe — Moneyval 2018; FKTK 2018b; FinCEN 2018).

3. tabula
Latvijas banku sektora institucionalas vides attistibas elementi un to

korelacijas sakariba ar banku sektora stabilitati, Pirsona korelacijas
koeficients, n = 7 gadi, 2011.-2017. gads

Korelacijas
Pilara Institucijas (Institutions) elements koeficienta
vertiba, r
Investoru intereSu aizsardzibas stipriba (Strength of investor protection) 0.125
Tiesiska regulégjuma efektivitate, stradajot ar stridigo jautajumu regulé- 0.205
jumu (Efficiency of legal framework in challenging regulations)
Uzpémumu étiska uzvediba (Ethical behaviour of firms) 0.647
Audita veik$anas un zinojumu iesnieg$anas standartu stipriba (Strength 0.675
of auditing and reporting standards)
Korporativo padomju darbibas efektivitate (Efficacy of corporate boards) 0.800%
Ipasumtiesibas (Property rights) 0.897%*
Nelikumigi maksajumi un kukuli (Irregular payments and bribes) 0.971%**

Piezimes: * Korelacija ir statistiski nozimiga pie 0.05 (divpusgja), ** Korelacija ir statistiski
nozimiga pie 0.01 (divpusgja).

Institucionalas vides elementi tika atlasiti no Pasaules konkurétspéjas zinojuma pilara Instita-
cijas (Schwab 2011, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017) saskana ar Latvijas banku sektora
institucionalas vides attistibas svarigakajam iezimém (skat. 2. tabulu).

Pasaules konkurétspéjas zinojuma dati par banku stabilitati atspogulo atbildes uz jautajumu
“Ka Jus novértéjat banku stabilitati sava valsti?” (Schwab 2017).

Avots: autoru aprékini, izmantojot datus no Schwab 2011, 2012, 2013,2014, 2015, 2016,

2017.

Nakamais raditajs, kas ir diezgan ciesi saistits ar banku stabilitati ir “Ipagumtie-
sibas” (r=0.897%**) (skat. 3. tabulu). Si sakariba ari atspogulo realo situaciju Latvijas
banku darbiba, jo tirg, kur nekustamais ipasums tiek atzits par vienu no galvenajiem
uzkrasanas veidiem, kreditésanas politikai ir jabut stiprai, ar akcentu uz potencialo
klientu maksatspéju. Pieméram, ka secina Caplinska (2011), banku kreditésanas
darbiba Latvija butiski pietrukst pilnvértigu klientu kreditspéjas noveértésanas meto-
diku, kuras nemtu véra ari potencialo kreditnéméju kompetences limeni. Tomér, pédéjos
gados kreditésanas apmeri Latvija ir samazinajuSies un to pieaugums ir sameéra léns
(piem., Latvijas Banka 2018), ko var skaidrot ar banku piesardzigaku attieksmi pret
kreditnémeéju maksatspéju.

Zinama meéra tas izriet no nakama apskatama raditaja “Korporativo padomju
darbibas efektivitate”, kas var noteikt gan tirgu parzinasanu, gan risku vadibas sisté-
mas, gan kopéjo banku vadibas kompetenci. “Korporativo padomju darbibas efekti-
vitate” demonstré vidéji cieSu sakaribu ar banku stabilitati (r=0.800%*) (skat. 3. tabulu),
paradot ka tas ir viens no butiskakajiem faktoriem, kas nosaka banku stabilitati. Ka
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uzsver Berglund un Makinen (2019) banku maciSanas no iepriek$gjam finansu krizém
var veicinat to stabilitati nakotné. Nozimi apliecina ari 2008./2009. gadu pasaules
finansu krizes ietekmes efekts uz bankam Latvija. Ieprieks pielautas kladas risku vadibas
sistému izstradé un klientu kreditspéjas noveértésana veicinaja krizes smagaku ietekmi,
banku skaita samazinasanos, valsts lidzek|u iesaisti finansu tirgus stabilizacija.

Vidgji ciesu sakaribu ar banku stabilitati sasniedz ari tads raditajs ka “Audita
veik$anas un zinojumu iesniegSanas standartu stipriba” (r=0.675) (skat. 3. tabulu).
Tiesam, apskatamaja laika posma Latvijas banku sektora institucionala vide saskaras
ar virkni starptautisko uzraudzibas procesa prasibu ieviesanu, kur spilgtakie ir saistiti
ar Eiropas limeni vienota uzraudzibas procesa organizésanu un OECD piedavato
praksi (piem., Aaslund, Dombrovskis 2011; Council of Europe — Moneyval 2018;
FKTK 2018a; OECD 2016, 2017). Tomér, neskatoties uz plasajam uzraugoso instita-
ciju iespéjam veicinat banku stabilitati, pasu banku, ka ari to klientu darbibas, ka
pieméram, biznesa-planu izstrade, savas kreditspéjas korekta novértésana, izvairisanas
no naudas atmazgasanas riskiem, ir neatnemama efektivas institucionalas vides sastav-
dala. Ta, raditajs “Uznémumu étiska uzvediba” ari demonstré vidéji ciesu sakaribu
ar banku stabilitati (r=0.647) (skat. 3. tabulu).

Jaunu likumu izstrade un jaunu uzraugoso instrumentu ievieSana saskana ar starp-
tautiskajam prasibam (piem., Basel Institute on Governance 2017; OECD 2017; FKTK
2018a), kas Latvija kluva ipasi aktuals péc 2008./2009. gadu pasaules finansu krizes
un péc iestasanos OECD 2015. gada, neapsaubami ir liels izaicinajums likumdosanas
sakartosanas joma. Tadel, nemot véra, ka Sie procesi dalgji bija novértéti pozitivi
(piem., Basel Institute on Governance 2017), daléji negativi (Council of Europe —
Moneyval 2018; FinCEN 2018) un dalgji vél turpinas (FKTK 2018a), aprékini parada,
ka tads raditajs ka “Tiesiska reguléjuma efektivitate, stradajot ar stridigo jautajumu
regulégjumu” demonstré vaju sakaribu ar banku stabilitati (r=0.205) (skat. 3. tabulu).
Vaja sakariba ar banku stabilitati apskatamaja laika posma ir ari raditajam “Investoru
interesu aizsardzibas stipriba” (r=0.125) (skat. 3. tabulu). Sadu korelacijas koeficienta
vértibu varétu izskaidrot ar banku darbibas specifiku, kuras pamata bija komisijas
maksas sanemsana no “tranzita” naudas plasmam (FKTK 2012), ka ari piesardziga
investoru interese dé| pieaugosiem reputacijas riskiem (piem., FKTK 2018a).

Korelacijas koeficientu aprékins parada, ka apzinatas Latvijas banku sektora insti-
tucionalas vides pozitivas un negativas iezimes apstiprinas ari empiriski, par pamatu
analizei izmantojot autoru piedavato Latvijas banku sektora institucionalas vides
periodizaciju un Pasaules konkurétspéjas zinojuma datus.

Secinajumi

1. Institucionalas vides kvalitate ir saistita ar banku stabilitati, tomér sakaribas
ciesums atskiras dazadas ekonomikas attistibas stadijas, kas norada uz nepieciesa-
mibu pareizi noteikt tas institucionalas vides jomas, kuras ir vairak nozimigas
banku stabilitatei un, lielakoties, prasa uzlabojumus katra konkréta gadijuma.

2. Latvijas gadijuma banku sektora institucionalo vidi laika posma no 1992. lidz
2018. gadam iespéjams periodizét, izdalot Cetrus posmus. Galvenie banku sektora
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institucionalas vides parmainas veicinosie notikumi ir attiecinami uz ekonomiskas
sistémas mainu, pievienosanos Eiropas Savienibai un OECD, eiro ieviesanu, ka
ari trim atskirigajam krizém — ieks€jo faktoru izraisita banku krize, aréjo faktoru
izraisita finan$u krize, ka ari pasaules finansu krize.

3. Institucionalas vides parmainas banku sektora Latvija notika, galvenokart, caur
trim darbibas virzieniem — likumdosanas pilnveidosana, Latvijas uzraugos$o instita-
ciju attistiba, ka ari Eiropas un pasaules méroga prasibu un prakses ieviesana.
Tas veicinaja banku darbibas lielaku caurskatamibu un banku stabilitati. Ka nega-
tivo iezimi iespéjams minét banku transakciju izdevumu pieaugumu, jo ievérojami
pastiprinajas reguléjuma prasibas un uzraudziba, kas rada nepiecieSamibu veikt
ieguldijumus risku parvaldibas sistémas.

4. Banku sektora institucionalas vides uzlabojumi, kuri varétu veicinat banku stabili-
tati Latvija, lielakoties, varétu bat saistami ar tadiem banku sektora institucionalas
vides elementiem ka “Investoru interesu aizsardzibas stipriba” un “Tiesiska regu-
léjuma efektivitate, stradajot ar stridigo jautajumu reguléjumu”, jo tie péc butibas
ir nozimigi banku stabilitatei, savukart Latvija analizéjamaja laika posma tie
demonstré vaju sakaribu ar banku stabilitati.
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